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CRECIMIENTO DE LA
ECONOMIA GLOBAL

— PIB real (a/a, %) == Inflacion (a/a, %; eje der.)
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CRECIMIENTO DE LA

ECONOMIA LATINOAMERICANA

— PIBreal (a/a, %) = Inflacion (a/a, %; eje der.)
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La economia latinoamericana en 2023 se desacelerd, creciendo un
2,2%, frente al 4,0% de 2022 con un comportamiento dispar
mostrando desaceleraciones mas suaves en Brasil y México.

Los niveles de inflacion en 2023 fueron disminuyendo pero por
encima de los objetivos de los principales bancos centrales que
mantuvieron su politica monetaria en territorio fuertemente
restrictivo (tipos de interés sustancialmente por encima de la
inflacion).

Los déficits y los elevados niveles de deuda publica respecto al PIB
mantuvieron y mantienen limitado el espacio fiscal de los gobiernos.

En 2024, se prevé que el PIB regional volvera a desacelerarse hasta
el 1,3%, mejorando en 2025 (2,1%).

Los problemas estructurales de América Latina (v.gr. inseguridad,
desigualdad, baja productividad, ahorro insuficiente, escasez de la
inversién, mercados laborales poco desarrollados con bajas tasas de
participacion y altas tasas de informalidad, escasa integracién intra-
regional o los eventos climaticos extremos) contindan dibujando un
panorama complejo en la region.
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Aspectos demograticos

e |astasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de la
media global (1,65 a finales de siglo). TASA DE FERTILIDAD

e |astasas de mortalidad se reducen para todos los grupos de edad
(aumentando solo en edades avanzadas). L NG Letiee e MluaElEl

e Entre 2019y 2021, la esperanza de vida al nacer sufrié la mayor
pérdida del mundo (-3,5 afios) a consecuencia de la pandemia. En 6
2023 se recupera el nivel previo a la pandemia y continda creciendo
hasta finales de siglo por encima de la media mundial.

e [l proceso de transicion demografica prosigue su avance en
América Latina, con tendencias hacia:

a) lareduccidon de las tasas de fertilidad,

b) la disminucién de las tasas de mortalidad, y

(HIJOS POR MUJER)
w

c) elaumento de la esperanza de vida.

e Aungue América Latina cuenta actualmente con una poblacidn
relativamente mas joven que otras regiones del mundo, las
dinamicas de la evolucién demografica avanzan hacia un
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Aspectos demograticos

e |astasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de la
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e |astasas de mortalidad se reducen para todos los grupos de edad ) )
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Aspectos demograticos

e |astasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de la
media global (1,65 a finales de siglo). ESPERANZA DE VIDA AL NACER

e |astasas de mortalidad se reducen para todos los grupos de edad
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

Estructura por edad de la poblacién
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Evolucién demogratfica
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Evolucién demogratfica
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Evolucién demogratfica
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Evolucién demogratfica
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Evolucién demogratfica
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Paises mas desarrollados
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Crecimiento excepcional, el mayor de la ultima
década, a pesar del complejo entorno econémico

e No Vida principal motor del crecimiento con el fuerte impulso
de los seguros patrimoniales (autos e incendios y lineas aliadas).

e En losseguros de Vida, importantes crecimientos ayudados por
las altas tasas de interés, en niveles sustancialmente superiores

Desem peﬁO a la inflaciéon en muchos mercados (intereses reales positivos).
del mercado

. aseg u.rador e Crecimientos reales significativos en moneda local. El buen
Iatl noamericano comportamiento de las monedas de sus mayores mercados,

Brasil y México, impulsaron aun mas el crecimiento regional

en 2023 medido en ddlares.

Crece la rentabilidad del sector asegurador

Crecimientos tanto en términos reales como en USD

e 15.599,4 millones de ddélares en el (+56,4%) por encima ya de los
niveles prepandemia.

e ROE y ROA positivos en todos los mercados aseguradores, a
excepcion de Puerto Rico.
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Crecimiento econdmico y demanda aseguradora

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR*
B Primas == Crecimiento nominal PIB == Crecimiento nominal primas
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la region y FMI) MAPFRE )-conomics *Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD.
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Mercados aseguradores de la region latinoamericana

Primas en 2023 Primas en 2022
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Crecimiento del mercado asegurador

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR

M No Vida

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la region)
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Crecimiento del mercado asegurador

VARIACION ANUAL (%)

B Total — Vida — No Vida

20 % 17.1%
17,1%
17,1%

2023
107 Mercado global 6,1 % 3,9 % 7,6 %
Mercado latinoamericano 17,1 % 17,1 % 17,1 %
0%
2022
Mercado global 0,3% 4.4 % 3,8 %
10 % Mercado latinoamericano 15,9 % 15,3 % 16,4 %
-20 %
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la region y Swiss Re) MAPFRE )-conomics



Primas del mercado latinoamericano en las primas mundiales

(cuota de mercado en USD, %)

4 %

3%

2 %

1%

0%
o™ < LO O [ o0 (@) (- — QN QP
— — — — — — — N N N N
O O O O O O O O O O O
AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re)
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(%)

Cuota del mercado global

Total Vida No Vida
2013 3,2% 2,7 % 3,6 %
2014 2,9 % 2,6 % 3,2 %
2015 2,7 % 2,5 % 3,0 %
2016 2,7 % 2,6 % 2,8 %
2017 2,8 % 2,7 % 2,8 %
2018 2,5 % 2,4 % 2,6 %
2019 2,5 % 2,6 % 2,4 %
2020 2,2 % 2,1 % 2,2 %
2021 2,2 % 2,2 % 2,2 %
2022 2,6 % 2,6 % 2,5 %
2023 2,8 % 3,0 % 2,7 %




Primas del mercado latinoamericano en las primas mundiales

(cuota de mercado en USD, %)
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México
Costa Rica
Chile
Argentina
Rep. Dominicana
Uruguay
Honduras
Brasil
Guatemala
Perd
Ecuador
Panama
Nicaragua
Venezuela
Puerto Rico
Paraguay
Colombia
Bolivia

El Salvador

-20 %

B Crecimiento (en USD)

I 53,0 %

I 25,6 %
I 21,6 %
I 20,7 %
B 17,5 %

I G5
N 153%
131 %
R 11,9%
N 10,8%
9,7 %
o5 %
9.2 %
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B Crecimiento (en USD)

Crecimiento nominal (en moneda local)

Crecimiento del mercado asegurador

B Crecimiento real (en moneda local)

México N 33,0 % Venezuela 381,3% Argentina 2
Costa Rica P 25,6 % Argentina 173,8 % Rep. Dominicana D 14,3 %
Chile 21,6 % Rep. Dominicana 19,8 % México B 12 %
Argentina 0,7 % México 17,3 % Venezuela R 10,0%
Rep. Dominicana - AR Chile 17,0 % Chile s 7 %
Uruguay B 5.5 % Honduras 15,6 % Honduras 8.4 %
Honduras N 153% Guatemala 13,0 % Panama N 7.9%
Brasil 131 % Nicaragua 11,4 % Ecuador N 7.4%
Guatemala R 11,9% Paraguay 11,2 % Guatemala 4%
Pert N 10,8% Ecuador 9.7 % Paraguay 3%
Ecuador 9,7 % Panama 9.5 % Costa Rica N 49%
Panama o5 % Brasil 9.3 % Brasil N 45%
Nicaragua - 9.2 % Uruguay 2,0 % Puerto Rico -4,4 %
Venezuela L ERRA Perd 8,1 % Bolivia W32%
Puerto Rico N 73% Puerto Rico 7,3% Uruguay W2,9%
Paraguay 65 % Colombia 7.1 % Nicaragua W2.8%
Colombia s % Bolivia 5,8 % Perd Bi.7%
Bolivia s % Costa Rica 55% Colombia 4,1 %
El Salvador 5.6 %N El Salvador -5,6 % El Salvador 9,3% 1
-20 % 0 % 20 % 40 % -50 % 0 % 50 % 100 % -20 % -10 % 0 % 10 % 20 %
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region)



Contribuciones al crecimiento del sector asegurador

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS

B Vida B No Vida

Crecimiento Contribucion al crecimiento (pp)

el e
2E _ 2013 4,1 1,6 2,5

215 o 2014 4,2 0,3 4,4
2015 2015 -7,5 -4,7 -2,8
2016 . 2016 1,2 3,1 1,8
2017 N

2017 8,5 4,0 4,5
2018 2018 5,5 3,3 2,2
2019 B | 2019 1,3 2,2 0,9
2020 2020 11,9 8,7 3,3
2021 s 2021 11,5 4,8 6,7
2022 B 2022 15,9 6,5 9,4
2023 - e 2023 17,1 7,2 9,9

-15 -10 -5 0 5 10 15 20

(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics



Incendios y/o Lineas aliadas
Automoviles

Accidentes de trabajo

Vida individual y colectivo
Vida Previsional y/o Pensiones
Otros Danos

Responsabilidad civil

Salud

Transportes

Crédito y/o Caucion

Accidentes personales

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region)

Crecimiento por ramos de aseguramiento

B 2023 2022

—— 4,0 %
6,4 %

- >
25,6 %

R —20,0 %
24,1 %

17,6 %
13,1 %

I, 14,3 %
I 4.2 %

I, 13,4 %
7,7 %

I, 13,3 %
10,4 %

I, 13,0 %
2.6 %

I 1.7 %

I 4.8 %
8,7 %

29,2 %

\20,3 %

18,6 %

0% 10 % 20 % 30 %

2,1 %

3,5 %
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COMPOSICION DE LA CARTERA
DE RIESGOS ASEGURADOS EN 2023

17,8 %

@ Vida individual y colectivo
@ Vida previsional y pensiones
© Automoviles
® Salud

Incendios y lineas aliadas
® Accidentes de trabajo
@ Accidentes personales

@© Otros ramos de dafios*
6,3 %

*Incluye: Transportes, Responsabilidad civil, Crédito y caucidn, y Otros ramos de dafos.



Resultados y rentabilidac

Resultado técnico (millones USD) B Resultado neto (millones USD)
Brasil 3.607,7 Brasil e 7.318,9
Argentina 538,9 México _3.742,6
Ecuador 301,3 Chile B 1.206,3
Guatemala 103,6 Argentina - 1.094,5
Panama 68,8 Colombia N 976,1
Paraguay 38,9 Perd .605,5
Rep. Dominicana 30,2 Panama 1814
Honduras 21,2 Rep. Dominicana |174,9
Venezuela* 20,6 Guatemala §165,8
Bolivia 6,4 Uruguay 1148,9
Nicaragua 6,1 Ecuador 72,3
El Salvador -1,2 Costa Rica 65,0
Costa Rica -9,1 Paraguay 63,3
Uruguay -133,8 Honduras 54,8
Perd -380,9 El Salvador 53,3
Colombia -1.712,1 Bolivia 40,0
Chile -2.496,2 Venezuela* 35,2
México -3.220,3 Nicaragua 20,9
Puerto Rico n.d. Puerto Rico -385,0.
6.000 4000 -2000 O 2000 4.000 -2.000 0 2.000 4.000 6.000

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisién de la regién) MAPFRE )-conomics * El dato corresponde a 2022, Gltimo disponible.



| Rentabilidad sobre fondos propios (ROE)

Brasil

Rep. Dominicana
Guatemala
Meéxico
Perd
Colombia
Paraguay
Honduras
Uruguay
Chile
Argentina
Panama

El Salvador
Bolivia
Ecuador
Nicaragua
Venezuela*

Costa Rica

Puerto Rico -1

-20 %

1.1 9%

0%

20 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region)

Resultados y rentabilidac

40 %
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" Rentabilidad sobre activos (ROA)

Guatemala
Paraguay
Rep. Dominicana
Honduras
El Salvador
Panama
Nicaragua
Argentina
Colombia
Ecuador
Bolivia

Perd
Mexico
Brasil
Venezuela*
Uruguay
Chile

Costa Rica

Puerto Rico

-3,0 %

-6 %

49 %
AT
AT %

0%

2.0 %
8,4 %
7,9 %
6,1 %
%
6 % 12 %

* El dato corresponde a 2022, dltimo disponible.



Fuente: MAPFRE Economics

Ranking de grupos aseguradores en América Latina

Vida

SA00008
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Grupo
asegurador

Primas
en 2023

(millones USD)

Cuota de
mercado

BRASILPREV

BRADESCO

CNP

ZURICH

METLIFE

BBVA

10.922

8.970

5.897

5.358

5.119

3.833

3.687

3.232

2.484

2.125

12,7 %

10,4 %

6,9 %
6,2 %
6,0 %
4,5 %
4,3 %
3,8 %
2,9 %

2,5 %



Fuente: MAPFRE Economics

Ranking de grupos aseguradores en América Latina

No Vida

A 0 W

\ A
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Grupo
asegurador

MAPFRE

TALANX

ELEVANCE

ZURICH

GUIDEWELL

PORTO SEGURO

SURA

AXA

GNP

ALLIANZ

Primas
en 2023

(millones USD)

Cuota de
mercado

7.327

5.044

4.851

4.132

4.131

4.074

3.751

3.676

3.553

3.284

6,2 %
4,3 %
4,1 %
3,5 %
3,9 %
3,9 %
3,2 %
3,1 %
3,0 %

2,8 %



Ranking de grupos aseguradores en América Latina

Primas

Fuente: MAPFRE Economics
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TOta I aseGgr LLJJ %%Ior (miellgnze(zzquD) Snueortc%c(:jlce)

BRADESCO 11.002 5,4 %

BRASILPREV 10.922 5,4 %

Il MAPFRE 10.559 5,3 %

” | ZURICH 9.490 4,7 %
o

™ : METLIFE 7.054 3,5 %

{/_I\ CNP 6.874 3,4 %

/ GNP 6.037 3,0 %

TALANX 5.207 2,6%

SURA 5.152 2,5 %

BBVA 4.887 2,4%



Uruguay
Costa Rica
Nicaragua

Peru

Venezuela
Honduras
Panama

Rep. Dominicana
Guatemala

El Salvador
Puerto Rico
Bolivia

Brasil

Paraguay

Ecuador
Colombia

Chile
México

Argentina

Concentraciéon de la industria aseguradora

B Indice Herfindahl (IHH)

1.000

2.000 3.000

- IHH > 1.800

4.000

>

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region)

.864

5.000

Uruguay
Costa Rica
Peru
Nicaragua™®
Honduras
Rep. Dominicana
Panama
Venezuela
El Salvador
Guatemala
Puerto Rico
Bolivia
Brasil
Colombia
Ecuador
Paraguay
Chile
México

Argentina

MAPFRE )-conomics

" indice CR5 (%)

N
N

44
44
43,
43,
34,8 %

60,4 %
58,1 %

51,0 %
6,8 %
6 %
5 %
3 %
8 %
6 %

0% 25 % 50 %

89.7 %
88,9 %

o>

80,4 %
73,3 %
2,8 %
71,2 %

~Nd

70,4 %
66,3 %
66,1 %

75 % 100 %

- CR5 > 75%

>

* En el caso de Nicaragua, el indicador corresponde al CR3



Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2023
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Tendencias estructurales y la BPS
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Tendencias estructurales

Penetracion
l l Relacién entre las primas de seguros

y el producto interior bruto

BB Densidad
-

N Consumo anual per capita
de seguros

Profundizacidon

Relaciéon entre las primas de seguros de
Vida y las primas totales

Brecha de Proteccion del Seguro

Nivel de subaseguramiento respecto a parametros
sociales y econdmicos 6ptimos
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Tendencias estructurales

Densidad

Penetracion
l l Relacién entre las primas de seguros

y el producto interior bruto

Profundizacion

Brecha de Proteccién del Seguro

MAPFRE )-conomics



Indice de penetracion

PENETRACION
(primas / PIB)

— Total — Vida — No Vida
4%
2013 2,7 % 1,1 % 1,5 %
o WN 3'16 2022 310% 113% 1,7%
2023 3,1% 1,3 % 1,8 %
2 % 2013-2023
1,5% 1,8%
M Variacion (pp) 0,43 0,1 9 0,24
_ 1, 3%
1%
1,1% 2022-2023
Variacion (pp) 0,13 0,06 0,07
0%
™ <t LO No I~ oo o~ o — N 50
— — — — — — — N N N N
S S 8 N N N S S % 8 N

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics



Indice de penetracion

PENETRACION
(primas / PIB)

- Total - \/ida - No Vida

4 %

o 3,1%
3% V\_/\/

2%
(o)

W 1/8/3

N 1/3%
1%

1,1%

0%

o™ < LO O N~ (00) (@) (@) — QN QD)

— — — — — — — N @\ N (@\|

(@) (@) (@) (@) O (@) (@) (@) (@) (@) (@)

(Q\| QN QN AN (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (QN QN AN

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region)
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Puerto Rico
Chile
Argentina
Colombia
Brasil
AMERICA LATINA
Uruguay

El Salvador
México
Costa Rica
Panama
Peru
Honduras
Ecuador
Rep. Dom.
Bolivia
Nicaragua
Guatemala
Paraguay

Venezuela

B Penetracién por mercado

I 2 1 7.7 %

R, 4.7 %
I 3.2 %
I 3.2 %
I 3.1 %
_ EARC
D 2.9 %
I 2,5 %
I 2.5 %
N 2,3 %
I 2.2 %
R 2,0 %
I 1 9 %
I 1.8 %
I .7 %
I 1.6 %
I 1.5 %
I 0 4 %
1%

09%

0% 2% 4 % 6 %

8 %



Indice de penetracion

PENETRACION AJUSTADA*
(primas / PIB)

Bl Penetracion ajustada Penetracién adicional por las primas ligadas a la seguridad social

Puerto Rico 129% Z 17,7%
sresi - A .
Chile 8% 47%

AMERICA LATINA 05% 3,1%

Argentina T . 52
El Salvador 2,5% 0,02% 2,5%
vexico T 5%
Colombia 10%  32%
panama
Honduras 0,0001% 1,9 %
Costa Rica [ NEGNRE I 0.4 % 2,3 %
Ecuador 1,8 %
Rep. Dominicana 1,7 %
6%
Nicaragua 1,5 %
Uruguay 1,5 % 2,9%
Guatemala 1,4 %
S— 1%

Venezuela 0,9 % 0,9 %

0 % 2 % 4 % 6 % 8 % 10 %

Peru

Bolivia

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisién de la regién) MAPFRE )-conomics * Por el efecto de las primas ligadas a la seguridad social (pensiones, salud y accidentes del trabajo).



Tendencias estructurales

Penetracion

BN Densidad
.

= i Consumo anual per cépita
de seguros

Profundizacion

Brecha de Proteccién del Seguro

MAPFRE )-conomics



Indice de densidad

DENSIDAD
(primas per capita, USD)

- Total - \/ida - No Vida
400
324
300 283
200 o 187
13/
100 119
0
o < LO) O N~ (00) o~ (@) — (QN Q9]
o o o o o o o S S S S
(QN (QN (QN (QN| [QN| (Q\ (Q\ (QN (QN (QN (QN|

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics

2013 283 119 164
2022 279 118 161
2023 324 137 187
2013-2023

Variacion (USD) 41,1 18,1 23,1
2022-2023

Variacién (USD) 45,4 19,2 26,2




Indice de densidad

DENSIDAD
(primas per capita, USD)

- Total - \/ida - No Vida
400
324
300 283
200 vy 197
137
100 119
0
o™ < LO) O N~ (0 @) (@) (@) — N o™
o O S S S = = N N N N
(@) (@) (@) O (@) (@) (@) (@) (@) (@) O
(QN (QN (QN (QN| [QN| (Q\ (Q\ (QN (QN (QN (QN|

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics

Puerto Rico
Chile
Uruguay
Argentina
Panama
Costa Rica
México
AMERICA LATINA
Brasil
Colombia
Rep. Dom.
Peru

El Salvador
Ecuador
Guatemala
Paraguay
Honduras
Bolivia
Nicaragua

Venezuela

B Densidad por mercado

0 250

500 750

1.000

1.250



Tendencias estructurales

Penetracion

Densidad
S Profundizacion

" Relacién entre las primas de seguros de

Vida y las primas totales

Brecha de Proteccién del Seguro

MAPFRE )-conomics



Indice de profundizacioén

PROFUNDIZACION

(primas del seguro de Vida / primas totales)

— [ndice de profundizacién (promedio América Latina)

50 %
2013 42,1 %
45 % 2022 42.3 %
42 3% 2023 42,3 %
5 42,1%
40 % 2013-2023
Variacién (pp) 0,002
o 2022-2023
Variacion (pp) 0,0
30 %
) < LO O N~ 00 O~ O — Q\ Q0
S S S S S S S S S S S
QN (QN (QN (QN N N QN QN (Q\N (QN (QN

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region) MAPFRE )-conomics



Indice de profundizacioén

| Profundizacién por mercado

PROFUNDIZACION

(primas del seguro de Vida / primas totales) Brasil
Chile

Uruguay

61,4 %
3 %

o | 5 . o . Peru
— |ndice de profundizacion (promedio América Latina) México
AMERICA LATINA

Bolivia

50 %

35,2 %
33,5%

Honduras

~

Colombia

45 %

40 %

35 %

30 %

42,1%

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la region)

2020

2021

2022

2023

MAPFRE

42,3%

)-conomics

Ecuador
El Salvador
Guatemala

Panama

CostaRica 0
Nicaragua e
Rep.Dom. 14
Paraguay 15
Puerto Rico - 11,9
Argentina - 11,7

Venezuela [0,6 %

30,6 %
29,0 %

19,3 %
18,8 %
0,2 %
A4 %
%o

o

S

(e}

0% 20 % 40

O\

%

60 %

80 %



Fuente: MAPFRE Economics

Evolucion estructural del mercado asegurador

INDICE COMPARATIVO 2013-2023

(2013 =1,0)
Penetracion Penetracion
Vida No Vida
, 2013
[] 2023
Profundizacién Densidad

MAPFRE )-conomics



Fuente: MAPFRE Economics

Evolucion de medio plazo del mercado asegurador

PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN LA CARTERA TOTAL)

MAPFRE )-conomics

3,2 %
-7
= 3,0% °
o -
Y — (90
< = de\ -
= . o .-
= 0 \a“c’ea s ” =
— 2.8% t ~ 02 e
Z / O () . XO* o
O o e -
@ SSUNE e
< o c - =
o > L
— L 4
LI ® -
Z -
o 2,6%
mayor profundizacién
é
2.4 % - -
415 % 42,0 % 42,5 %

43,0 %



Evolucion de medio plazo del mercado asegurador

3,2 %
2023
Oe.

;:_.? 3,0% s~~
% 02021
=
£ A
= 2,8% Y 4
O
O
I . 4
E O- -mm =" = = ’
Z
H 54 2013

2.4 % - -

415 % 42 0 % 42 5 %

Fuente: MAPFRE Economics
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PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN LA CARTERA TOTAL)

43,0 %



Fuente: MAPFRE Economics

Evolucion de medio plazo del mercado asegurador

PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN LA CARTERA TOTAL)

MAPFRE )-conomics

3,2 %
2023
O A
é‘ 3,0 6 y
= Y 4
% ) 02021
= 4
& y
= 2,8 % y 4
O Y 4
2) Y
Y 4
oz
m O
H 54 2013
2,4 % - -
41,5 % 42,0 % 42,5 %

43,0 %



Tendencias estructurales

Penetracion

Jenies Brecha de Proteccion del Seguro

Nivel de subaseguramiento respecto a parametros
sociales y econédmicos 6ptimos

Profundizacion

MAPFRE )-conomics



Brecha de Proteccion del Seguro (BPS)

BPS

Cobertura de seguros Cobertura de seguros
econdmicamente necesaria efectivamente adquirida
y beneficiosa para la sociedad por una sociedad

MAPFRE )-conomics



500

400

300

200

(MILLARDOS DE USD)

100

Fuente: MAPFRE Economics

B BPS No-Vida

BPS VIDAY NO VIDA

Brecha de Proteccidn del Seguro (BPS)

B BPS Vida

301,3

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

186,7 (62,0%)

114,6 (38,0%)
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2013-14
2014-15
2015-16
2016-17
2017-18
2018-19
2019-20
2020-21
2021-22
2022-23

-80

VARIACION DE LA BPS TOTAL

B Cambio anual en la BPS total

-60

40

37,5

-20 0
(MILLARDOS DE USD)




Brecha de Proteccidn del Seguro (BPS)

BPS VIDAY NO VIDA

| BPS No-Vida | BPSVida

o0 2013 322,1 207,7 114.4
2022 270,3 167,1 103,2
400
. 2023 301,3 186,7 114,6
% 301,3
w300 2013-2023
é Variacion absoluta -20,8 21,0 0,2
Déi 200 186,7 (62,0%) Variacién porcentual -6,4 % -10,1 % 0,2 %
=
100 2022-2023
114,6 (38,0%) Variacion absoluta 31,0 19,6 11,4
0 L L Lo Variacién porcentual 11,5 % 11,7 % 11,1 %

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



500

400

300

200

(MILLARDOS DE USD)

100

Fuente: MAPFRE Economics

| BPS No-Vida

BPS VIDAY NO VIDA

Brecha de Proteccidn del Seguro (BPS)

| BPSVida

301,3

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

186,7 (62,0%)

(MILLARDOS DE USD)

114,6 (38,0%)
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600

500

400

300

200

100

MERCADO POTENCIAL DE SEGURQOS

- Mercado real

~ BPS total

504,7

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

301,3

203,4



Brecha de Proteccidn del Seguro (BPS)

BPS VIDAY NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO
" BPS No-Vida = BPSVida — Mercadototal == Vida == No Vida (eje derecha)
500 6 1,5
"‘\
400 .’ . I R
. ‘e mmm=™ = ss
O
% 301,3 4 el 10
A 300
wn
O i NS -
& pES
< 200 186,7 (62,0%) PG N PP
= 2 Mﬁu— -
=
100
114,6 (38,0%)
0 0 0,0
™M < LO O M~ (0 0] o~ (@) — N ™M ™ < LN O N~ (00) o~ (@) — Q) ™M
o o o o o o o S S S S o o o o o o o S S S S
N (Q\ (Q\| N (Q\ N (Q\ (Q\| N (Q\ N (Q\ (Q\ (Q\| N (Q\ (Q\| N (Q\ (Q\ (Q\| N

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



Brecha de Proteccion del Seguro (BPS)

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

— Mercadototal == Vida == No Vida (eje derecha)
Mercado total Vida No Vida

6 15 2013 2,0 3,0 1,2
= 2022 1,6 2,3 1,0
20 N JPTL L O 2023 15 2,2 1.0
) 3 - - 5
) Y . S
~S.
4 ~~ 10 2013-2023
Variacion absoluta -0,5 -0,8 -0,2
i .‘~~ Variacién porcentual 24 .8 % 281 % 191 %
2 S e mm- .~___’— il R 015
Variacién absoluta -0,1 -0,1 -0,1
Variacién porcentual -4, 8 % 4.6 % -5 1%
0 0,0
o < LO O N~ (0 0) o~ (@) — (Q\ o

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



“volucion de la BPS como multiplo del mercado

Total

2013

Vs Y N Vs

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



~volucion de la BPS como multiplo del mercado

Total

2023

Vida I - No Vida

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



Brecha de Proteccion del Seguro (BPS)

B BPS como multiplo del mercado total

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

Puerto Rico 0,1
Chile 0,6
Argentina [N 1,4
— Mercadototal == Vida == No Vida (eje derecha) Colombia [N 1,4
Brasil [N 1,4
AMERICA LATINA | 1.5
6 1,5 Uruguay [N 1.6
El Salvador [N 2,1
¢"\ - México N 2,1
‘eemmmm===TT pES Costa Rica [ 2,4
4 “=s 1,0 Panama [N 2,4
Perd [N 8
- Honduras [N 3.0
~“~ o Ecuador [N 3,2

2 ’\_’;"\ - Rep: Dominicara SRS
Bolivia I 3.8

Nicaragua [ 4,
Guaternala | 4.5

0 00 Paraguay IR - 7
o™ < LO O N~ (00 o~ o — AN ™M
= & 5 & & 3 & § 8 § ¢ Venezucla I 7 &
N (Q\ (Q\| N N (Q\ N N (Q\ (Q\| N enezuela !
0 3 5 8

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



B BPS como multiplo del mercado total

Puerto Rico
Chile

Argentina
Colombia

Brasil

AMERICA LATINA
Uruguay

El Salvador
México

Costa Rica
Panama

Peru

Honduras
Ecuador

Rep. Dominicana
Bolivia
Nicaragua
Guatemala
Paraguay

Venezuela

Fuente: MAPFRE Economics

Brecha de Proteccidn del Seguro (BPS)

B BPS Vida como muiltiplo del mercado Vida

Chile

Puerto Rico
Brasil

Uruguay
AMERICA LATINA
México
Colombia

Peru

El Salvador
Honduras

Bolivia

Ecuador

Panama

Costa Rica
Argentina
Guatemala
Nicaragua

Rep. Dominicana
Paraguay

Venezuela

10

MAPFRE )-conomics

1 BPS No Vida como muiltiplo del mercado No Vida

Puerto Rico
Argentina

Chile

Colombia
Costa Rica
AMERICA LATINA
El Salvador
Panama
Uruguay

Rep. Dominicana
México

Ecuador
Honduras
Nicaragua

Brasil

Perd

Guatemala
Paraguay

Bolivia

Venezuela



Puerto Rico
Uruguay
Colombia
México
Chile

Brasil
AMERICA LATINA
Argentina
Paraguay
Peru
Ecuador
Rep. Dom.
Costa Rica
Guatemala
Nicaragua
El Salvador
Honduras
Bolivia
Panama

Venezuela

Fuente: MAPFRE Economics

-10

Indice de velocidad de consumo de la BPS*

B BPS Total

B BPS Vida
Costa Rica - e
Uruguay I 1 4
Puerto Rico o
Bolivia - Bk
Paraguay s
Ecuador s
Brasil .
Colombia 2
AMERICA LATINA - BE
Mexico - B
Pert s
Guatemala 4,7
Chile 45
Honduras s
Rep. Dom. a3
Nicaragua an
El Salvador N7
Panama 22K
Argentina 23
Venezuela-12,3 [y
10 15 10 -5 0 S 10 15

MAPFRE )-conomics

Argentina
Chile
Colombia
México
Paraguay
AMERICA LATINA
Peru

Rep. Dom.
Uruguay

El Salvador
Nicaragua
Guatemala
Brasil
Ecuador
Panama
Costa Rica
Honduras
Puerto Rico
Bolivia

Venezuela

B BPS No Vida

* Equivalente a la CAGR 2005-2023 de la reduccién de la BPS como multiplo del mercado real.



Capacidad para cerrar la Brecha de Proteccidn del Seguro

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL MERCADO (%) SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA) PARA CERRAR LA
BPS DE 2022 EN 10 ANOS (PP)

B Total B Vida B No-Vida B Total B Vida B No-Vida

S T 0 N 8,c N
S L 2 -

< N 0 % X 11,6 I
— -

S I o % 0 o3 [
~ [ > 2 % %

) N

» N - ; S

S 2.2 % v

(Q\|

0% 1% 2% QB% 15 10 5 0

Fuente: MAPFRE Economics MAPFRE )-conomics



Anélisis por pais

América del Norte,
Centroamérica y el Caribe

MEXICO

GUATEMALA

HONDURAS

EL SALVADOR

PANAMA

NICARAGUA

COSTA RICA

REPUBLICA DOMINICANA
PUERTO RICO

MAPFRE )-conomics

Ameérica del Sur

COLOMBIA
VENEZUELA
BRASIL
ECUADOR
PERU
BOLIVIA
CHILE
PARAGUAY

ARGENTINA
URUGUAY




MEXICO

GUATEMALA
EL SALVADOR CARAGUA
% PANAM
COSTARICA "~¢™%

COLOMBIA

ECUADOR

NN pEPUBLICA DOMINICANA
J[ HONDURAS
&

" PUERTO RICO

VENEZUELA

4/

A

BRASIL

BOLIVIA

URUGUAY

Anélisis por pais

® Entorno macroecondomico

* Mercado asegurador

e Crecimiento

* Balance y fondos propios
* [nversiones

* Provisiones técnicas

* Desempeno tecnico

* Resultadosy rentabilidad

e Penetracién, densidad y profundizacion

* Indice de Evolucién del Mercado

e Rankings del mercado asegurador

e Aspectos regulatorios relevantes

e Estimacion de la Brecha de Protecciéon del Seguro

MAPFRE )-conomics



Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2023
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Para descargar el informe:

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2023
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Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2023

e

MAPFRE >-conomics

Contexto econdmico ¥ demegrifico

MERCADO ASEGURADOR LATINOAMERICANO:
DATOS INTERACTIVOS

MAPFRE )-conomics
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