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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Haver, FMI, CEPAL y estimaciones propias)
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Desempeño de la economía

CRECIMIENTO DE LA  
ECONOMÍA GLOBAL
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PIB Global 

Promedio 2020-24 = 2,6% 
Promedio 2025-26 = 2,9%

Inflación Global 

Promedio 2020-24 = 5,2% 
Promedio 2025-26 = 3,1%

PIB América Latina 

Promedio 2020-24 = 1,8% 
Promedio 2025-26 = 2,3%

Inflación América Latina 

Promedio 2020-24 = 11,3% 
Promedio 2025-26 = 6,0%
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Desempeño de la economía

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Haver, FMI, CEPAL y estimaciones propias)

• En 2024, la economía latinoamericana tuvo un crecimiento moderado del 2,4%, 
similar al del año anterior, con un comportamiento dispar en el que economías 
como Brasil (3,0%),  Perú (3,3%) o Colombia (1,7%) se aceleraron, México (1,4%) 
tuvo una suave desaceleración y Argentina continuó en recesión (-1,7%). 

• Los niveles de inflación fueron disminuyendo, en general, acercándose a los 
objetivos de los principales bancos centrales, que comenzaron a cambiar de 
orientación su política monetaria hacia su relajación, aunque todavía en territorio 
restrictivo (tipos de interés sustancialmente por encima de la inflación) en la 
mayor parte de los casos. En Brasil, tras la relajación monetaria, volvió a repuntar 
la inflación, lo que está llevando a nuevas subidas de tipos de interés en este 
mercado. 

• Los déficits y los elevados niveles de deuda pública respecto al PIB mantienen 
limitado el espacio fiscal de los gobiernos. 

• En 2025, se prevé que el PIB regional sufrirá una ligera desaceleración, con un 
ritmo de crecimiento que se mantendría en 2026, en línea con el patrón de bajo 
crecimiento de la región. 

• Los problemas estructurales de América Latina (v.gr., inseguridad, desigualdad, 
baja productividad, ahorro insuficiente, escasez de la inversión, mercados 
laborales poco desarrollados con bajas tasas de participación y altas tasas de 
informalidad, escasa integración intra-regional o los eventos climáticos extremos) 
continúan dibujando un panorama complejo de bajo crecimiento regional.
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América Latina Mundial

TASA DE FERTILIDAD

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

• Las tasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de 
la media global (1,6 a finales de siglo).
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• Las tasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de 
la media global (1,6 a finales de siglo).

Aspectos demográficos

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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• Las tasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de 
la media global (1,6 a finales de siglo). 

• Las tasas de mortalidad se reducen para todos los grupos de 
edad (aumentando solo en edades avanzadas).



• Las tasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de 
la media global (1,6 a finales de siglo). 

• Las tasas de mortalidad se reducen para todos los grupos de 
edad (aumentando solo en edades avanzadas). 

• Entre 2019 y 2021, la esperanza de vida al nacer sufrió la mayor 
pérdida del mundo (-3,5 años) a consecuencia de la pandemia. 
En 2024, volvió a superar el nivel previo a la pandemia y 
continuará creciendo hasta finales de siglo por encima del 
promedio global.

• Las tasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de 
la media global (1,6 a finales de siglo). 

• Las tasas de mortalidad se reducen para todos los grupos de 
edad (aumentando solo en edades avanzadas).
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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• Las tasas de fertilidad siguen cayendo y quedan por debajo de 
la media global (1,6 a finales de siglo). 

• Las tasas de mortalidad se reducen para todos los grupos de 
edad (aumentando solo en edades avanzadas). 

• Entre 2019 y 2021, la esperanza de vida al nacer sufrió la mayor 
pérdida del mundo (-3,5 años) a consecuencia de la pandemia. 
En 2024, volvió a superar el nivel previo a la pandemia y 
continuará creciendo hasta finales de siglo por encima del 
promedio global. 

• El proceso de transición demográfica prosigue su avance en 
América Latina, con tendencias hacia: 

a) la reducción de las tasas de fertilidad, 
b) la disminución de las tasas de mortalidad, y 
c) el aumento de la esperanza de vida. 

• Aunque América Latina cuenta actualmente con una población 
relativamente más joven que otras regiones del mundo, las 
dinámicas de la evolución demográfica avanzan hacia un 
envejecimiento poblacional.



Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

Pirámide poblacional
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Evolución demográfica de América Latina
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

19 5055

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

19 5560

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

196065

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

196570

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

19 7075

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

19 7580

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

198085

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

198590

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

199095

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000.



• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

19950020

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

200005

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo.



• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

202025

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

202530

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

203035

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

204045

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región.



• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)

204550

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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20950021

• La pirámide poblacional de América Latina fue 
expansiva hasta el año 2000. 

• A partir del inicio de este siglo, ha comenzado 
a transformarse en una pirámide del tipo 
constrictivo. 

• Dicha tendencia indica un proceso de 
envejecimiento poblacional en la región. 

• Esta característica poblacional parece 
mantenerse incluso hacia finales de este siglo, 
incluso de manera más pronunciada que los 
países de mayor desarrollo del orbe.
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Desempeño del mercado asegurador latinoamericano en 2024

Crecimiento

1
Efecto de 
tipos de 
cambio

2
Rentabilidad

3

La rentabilidad del sector asegurador de 
América Latina retrocedió ligeramente, 
pero sigue siendo elevada. 

• Resultado neto de 14.460,9 millones de 
dólares en 2024 (-7,4% vs 2023), tras el gran 
crecimiento del año anterior (56,4%). Aun así, 
sigue por encima de los niveles prepandemia. 

• Tanto el ROE como el ROA fueron positivos en 
todos los mercados de seguros de la región, a 
excepción de Argentina.

Los crecimientos en términos reales del 
sector asegurador fueron atenuados, en 
parte, por el efecto negativo de los tipos 
de cambio. 

• Los principales mercados aseguradores de la 
región registraron crecimientos en moneda local 
significativamente superiores a la inflación y por 
encima del año previo. 

• Argentina fue una excepción en 2024, con un 
retroceso significativo al corregir el efecto 
monetario.

El sector asegurador regional tuvo un 
crecimiento saludable, aunque no pudo 
seguir el excelente crecimiento de los dos 
años previos (con menores ajustes en las 
primas en un entorno de inflación más 
moderada). 

• El segmento de No Vida fue el que más se 
desaceleró. Autos, que en los dos años previos 
fue su principal motor, presentó en 2024 un 
crecimiento más débil, en línea con el débil 
crecimiento económico de la región.  

• El segmento de Vida fue el que tuvo una mayor 
aportación al crecimiento regional, en un 
entorno de tipos de interés reales positivos 
(más moderados).
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Mercados aseguradores de la región latinoamericana
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Mercados aseguradores de la región latinoamericana

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)
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Crecimiento del mercado asegurador

Total Vida No Vida

2024
   Mercado global 7,2 % 7,4 % 7,0 %
   Mercado latinoamericano 5,8 % 8,7 % 3,7 %

2023
   Mercado global 7,4 % 7,1 % 7,7 %
   Mercado latinoamericano 17,1 % 17,1 % 17,1 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región y Swiss Re)
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Cuota del mercado global     
(%)

Total Vida No Vida
2010 2,60 % 1,97 % 3,29 %
2011 2,88 % 2,28 % 3,51 %

2012 3,05 % 2,54 % 3,56 %

2013 3,17 % 2,74 % 3,57 %

2014 2,90 % 2,64 % 3,15 %

2015 2,75 % 2,48 % 2,99 %

2016 2,71 % 2,64 % 2,77 %

2017 2,79 % 2,73 % 2,85 %

2018 2,51 % 2,44 % 2,56 %

2019 2,49 % 2,56 % 2,42 %

2020 2,16 % 2,14 % 2,18 %

2021 2,22 % 2,17 % 2,25 %

2022 2,56 % 2,64 % 2,51 %

2023 2,80 % 2,89 % 2,73 %
2024 2,76 % 2,92 % 2,64 %

2010-2024 +0,16 pp +0,95 pp -0,65 pp%

Primas del mercado latinoamericano en las primas mundiales  
(cuota de mercado en USD, %)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región y Swiss Re)
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Crecimiento nominal (USD) de los mercados aseguradores latinoamericanos

(%
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Crecimiento nominal (moneda local) de los mercados aseguradores latinoamericanos
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Crecimiento real (moneda local) de los mercados aseguradores latinoamericanos

(%
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Contribuciones al crecimiento del sector asegurador

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

(PUNTOS PORCENTUALES)

-15 -10 -5 0 5 10 15 20

Vida No Vida
Crecimiento anual 

(pp)
Contribución al crecimiento (pp)

Vida No Vida

2010 22,1 10,9 11,2

2011 18,4 8,3 10,1

2012 7,4 5,0 2,5

2013 4,1 1,6 2,5

2014 -4,2 0,3 -4,4

2015 -7,5 -4,7 -2,8

2016 1,2 3,1 -1,8

2017 8,5 4,0 4,5

2018 -5,5 -3,3 -2,2

2019 1,3 2,2 -0,9

2020 -11,9 -8,7 -3,3

2021 11,5 4,8 6,7

2022 15,9 6,5 9,4

2023 17,1 7,2 9,9

2024 5,8 3,7 2,1

CONTRIBUCIÓN POR RAMOSCONTRIBUCIÓN AL CRECIMIENTO

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)



Crecimiento (nominal en USD) por ramos de aseguramiento

13,5 %

2,2 %

3,3 %

6,1 %
14,2 %

17,3 %

6,3 %
37,1 %

Vida individual y colectivo
Vida previsional y pensiones
Automóviles
Salud
Incendios y líneas aliadas
Accidentes de trabajo
Accidentes personales
Otros ramos de daños*

*Incluye: Transportes, Responsabilidad civil, Crédito y caución, y Otros ramos de daños. 

Vida individual y colectivo

Accidentes personales

Salud

Vida Previsional y/o Pensiones

Incendios y/o Líneas aliadas

Automóviles

Responsabilidad civil

Crédito y/o Caución

Otros Daños

Transportes

Accidentes de trabajo

-10 % 0 % 10 % 20 % 30 %

20,0 %

13,0 %

14,2 %

11,7 %

13,4 %

21,9 %

24,0 %

14,3 %

13,3 %

4,8 %

17,6 %

-2,0 %

-1,2 %

0,8 %

1,2 %

2,3 %

2,6 %

4,1 %

6,2 %

8,4 %

8,9 %

9,1 %

2024 2023

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA  
DE RIESGOS ASEGURADOS EN 2024

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)



Resultados y rentabilidad

Brasil 

México

Chile

Colombia

Perú

Puerto Rico

Panamá

Uruguay

Guatemala

Rep. Dominicana*

Costa Rica

Ecuador

Paraguay

Honduras

El Salvador

Bolivia

Nicaragua

Venezuela

Argentina

-4.000 -2.000 0 2.000 4.000 6.000 8.000

-1.111,7

17,2

25,9

42,2

65,5

66,3

85,7

85,7

87,2

127,5

182,3

183,6

254,0

448,7

755,8

978,3

1.154,0

4.353,0

6.659,9

Resultado neto (millones USD)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región) * El dato corresponde al cierre de septiembre de 2024, último disponible. 
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Costa Rica

Uruguay

Perú

Colombia

Chile

México

Puerto Rico

-6.000 -4.000 -2.000 0 2.000 4.000

-4.426,4

-2.318,3

-1.412,6

-283,9

-163,7

-57,9

-1,0

7,7

17,1

21,1

25,7

32,6

85,1

107,2

124,1

197,5

1.975,9

3.747,2

Resultado técnico (millones USD)

n.d.



Resultados y rentabilidad

Paraguay

Guatemala

Honduras

Panamá

El Salvador

Nicaragua

Rep. Dominicana*

Ecuador

Perú

Puerto Rico

México

Bolivia

Colombia

Brasil 

Uruguay

Costa Rica

Chile

Venezuela

Argentina

-8 % -4 % 0 % 4 % 8 % 12 %

-5,8 %

1,3 %

1,4 %

1,5 %

1,8 %

1,9 %

2,6 %

3,1 %

3,1 %

3,3 %

3,5 %

3,6 %

5,3 %

5,4 %

5,7 %

6,1 %

6,7 %

9,1 %

10,4 %

Rentabilidad sobre activos (ROA)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región) * El dato corresponde al cierre de septiembre de 2024, último disponible. 
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México

Guatemala
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-30 % -15 % 0 % 15 % 30 %

-17,6 %

3,3 %

3,4 %

11,1 %

12,5 %

12,7 %

12,7 %

13,1 %

14,5 %

14,7 %

17,8 %

18,0 %

18,0 %

19,1 %

24,1 %

24,6 %

25,0 %

25,5 %

27,3 %

Rentabilidad sobre fondos propios (ROE)



Ranking de grupos aseguradores en América Latina

PRIMAS EN 2024 
(MILLONES USD)

GRUPO 
ASEGURADOR

CUOTA DE  
MERCADO 

MERCADO TOTAL

Bradesco 11.874 5,5 %1

10.084Zurich 4,7 %4

7.211MetLife 3,4 %5

6.671CNP 3,1 %-1 7

5.253BBVA 2,4 %10

Fuente: MAPFRE Economics

6.915GNP 3,2 %6+1

5.361Itaú 2,5 %9+4

10.932 5,1 %2+1

10.400Brasilprev 4,8 %3-1

Sura 5.862 2,7 %8+1



Ranking de grupos aseguradores en América Latina

PRIMAS EN 2024 
(MILLONES USD)

GRUPO 
ASEGURADOR

CUOTA DE  
MERCADO 

MERCADO DE NO VIDA

4.876Talanx 4,0 %2

4.185Axa 3,4 %+1 7

7.333 6,0 %1

3.916Porto Seguro-4 3,2 %10

Fuente: MAPFRE Economics

4.201GNP 3,5 %6+3

4.004Sura 3,3 %9-2

4.443Zurich 3,7 %3+1

4.430Guidewell 3,6 %4+1

4.277Elevance 3,5 %5-2

MHH 4.042 3,3 %8+4



Ranking de grupos aseguradores en América Latina

PRIMAS EN 2024 
(MILLONES USD)

GRUPO 
ASEGURADOR

CUOTA DE  
MERCADO 

MERCADO DE VIDA

Brasilprev 10.400 11,1 %1

9.934Bradesco 10,6 %2

5.661CNP 6,1 %3

5.642Zurich 6,0 %4

5.105MetLife 5,5 %5

4.001BBVA 4,3 %-1 7

3.599 3,8 %8

2.713GNP-1 2,9 %10

Fuente: MAPFRE Economics

4.743Itaú 5,1 %6+1

3.012Banamex 3,2 %9+2



Concentración de la industria aseguradora

CR5 > 75%

Uruguay

Costa Rica

Perú
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Nicaragua*
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El Salvador

Puerto Rico

Bolivia

Brasil

Paraguay

Colombia

Ecuador

México

Chile

Argentina

0 % 25 % 50 % 75 % 100 %

34,7 %

43,6 %

44,1 %

44,7 %

45,2 %

45,5 %

47,5 %

53,1 %

56,6 %

60,6 %

61,4 %

61,6 %

68,8 %

69,6 %

70,7 %

73,0 %

78,2 %

88,3 %

91,6 %

Índice CR5 (%)

*El dato de Nicaragua corresponde a la estimación del CR3.* En el caso de Nicaragua, el indicador corresponde al CR3 

IHH > 1.800

Uruguay

Costa Rica

Nicaragua

Perú

Honduras

Venezuela

Rep. Dominicana

Panamá

Guatemala

El Salvador

Bolivia

Puerto Rico

Ecuador

Brasil

Paraguay

Colombia

México

Chile

Argentina

0 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000

395

561

567

600

618

628

635

793

842

893

1.065

1.162

1.244

1.262

1.307

1.694

2.146

4.371

5.438

Índice Herfindahl (IHH)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)
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Índice de penetración

Total Vida No Vida

2010 2,4 % 0,9 % 1,4 %
2023 3,1 % 1,3 % 1,8 %
2024 3,2 % 1,4 % 1,8 %

2010-2024
   Variación (pp) 0,81 0,45 0,36

2023-2024
   Variación (pp) 0,10 0,08 0,02
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Total Vida No Vida

PENETRACIÓN  
(PRIMAS / PIB)

1,4%

1,8%

3,2%

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)



Índice de penetración
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3,6 %
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Penetración por mercado
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)



Índice de penetración

Puerto Rico
Brasil
Chile

AMÉRICA LATINA
El Salvador

México
Argentina

Panamá
Colombia
Honduras

Costa Rica
Ecuador

Rep. Dominicana
Perú

Bolivia
Uruguay

Nicaragua
Guatemala

Paraguay
Venezuela

0 % 2 % 4 % 6 % 8 % 10 %

2,1 %

0,4 %

0,4 %

0,0 %

1,1 %

0,7 %

0,1 %

0,5 %

1,8 %

13,1 %

0,9 %

1,2 %

1,4 %

1,5 %

1,5 %

1,6 %

1,7 %

1,8 %

1,8 %

2,0 %

2,0 %

2,2 %

2,2 %

2,3 %

2,6 %

2,6 %

2,7 %

2,8 %

3,3 %

5,1 %

Penetración ajustada
Penetración adicional por las primas ligadas a la seguridad social0,001 %

18,2 %
3,3 %

4,6 %
3,2 %

2,6 %
2,7 %

3,0 %
2,2 %

3,3 %
2,0 %

2,4 %
1,8 %
1,8 %

2,0 %

1,6 %
3,6 %

1,5 %
1,4 %

1,2 %
0,9 %

* Por el efecto de las primas ligadas a la seguridad social (pensiones, salud y accidentes del trabajo). Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)

PENETRACIÓN  AJUSTADA* 
(PRIMAS / PIB)



Índice de densidad

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)

Total Vida No Vida

2010 220,7 87,1 133,6
2023 324,3 137,2 187,2
2024 340,7 148,1 192,6

2010-2024
   Variación (USD) 120,0 61,0 59,0

2023-2024
   Variación (USD) 16,4 10,9 5,4
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192,6

340,7



Puerto Rico

Uruguay

Chile

Costa Rica

Panamá

Argentina
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AMÉRICA LATINA

Brasil

Colombia

Rep. Dominicana
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Honduras

Bolivia

Nicaragua
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0 500 1.000 1.500
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6.788

Densidad por mercado

Índice de densidad

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)
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Índice de profundización

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)
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Índice de profundización (promedio América Latina)

PROFUNDIZACIÓN  
(PRIMAS DEL SEGURO DE VIDA / PRIMAS TOTALES)

43,5 %

Total

2010 39,5 %
2023 42,3 %
2024 43,5 %

2010-2024
   Variación (pp) 4,0

2023-2024
   Variación (pp) 1,2
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Profundización por mercado

Índice de profundización

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la región)
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Brecha de Protección del Seguro (BPS)

Cobertura de seguros 
efectivamente adquirida  
por la sociedad

Cobertura de seguros 
económicamente necesaria  

y beneficiosa para la sociedad

BPS



2010-11
2011-12
2012-13
2013-14
2014-15
2015-16
2016-17
2017-18
2018-19
2019-20
2020-21
2021-22
2022-23
2023-24

(MILLARDOS DE USD)
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23,1
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Cambio anual en la BPS total

VARIACIÓN DE LA BPS TOTAL

Brecha de Protección del Seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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Brecha de Protección del Seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics
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Total Vida No Vida

2010 301,3 201,3 100,0
2023 303,3 187,8 115,5
2024 315,9 190,3 125,7

2010-2024

   Variación (USD) 14,7 -11,0 25,7
   Variación (%) 4,9 % -5,5 % 25,7 %

2023-2024

   Variación (USD) 12,6 2,5 10,2
   Variación (%) 4,2 % 1,3 % 8,8 %
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BPS COMO MÚLTIPLO DEL MERCADO
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Brecha de Protección del Seguro (BPS)

Fuente: MAPFRE Economics

BPS COMO MÚLTIPLO DEL MERCADO
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Total Vida No Vida

2010 2,4 4,1 1,3
2023 1,5 2,2 1,0
2024 1,5 2,0 1,0

2010-2024

   Variación absoluta -0,97 -2,10 -0,31
   Variación (%) -39,8 % -50,7 % -22,8 %

2023-2024

   Variación absoluta -0,02 -0,15 0,05
   Variación (%) -1,5 % -6,8 % 5,0 %
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Evolución de la BPS como múltiplo del mercado

Fuente: MAPFRE EconomicsFuente: MAPFRE Economics



234 1

Total

Vida No Vida
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2024

Evolución de la BPS como múltiplo del mercado

Fuente: MAPFRE EconomicsFuente: MAPFRE Economics
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Índice de velocidad de consumo de la BPS*

* Equivalente a la CAGR 2005-2024 de la reducción de la BPS como múltiplo del mercado real.

Puerto Rico

Uruguay

México

Colombia

Brasil

AMÉRICA LATINA

Paraguay

Chile

Perú

Argentina

Rep. Dominicana

Ecuador

Costa Rica

El Salvador

Guatemala

Nicaragua

Honduras

Bolivia

Panamá

Venezuela

-10 -5 0 5 10

-6,1

-0,3

0,1

1,0

1,6

1,7

1,7

2,4

2,5

2,5

2,7

3,3

3,7

3,8

4,0

4,5

4,6

5,0

6,7

7,8

BPS Total

Uruguay

Costa Rica

Puerto Rico

Paraguay

Bolivia

Brasil

Ecuador

Colombia

México

AMÉRICA LATINA

Perú

Rep. Dominicana

Honduras

Guatemala

Nicaragua

Chile

El Salvador

Panamá

Argentina

Venezuela

-15 -10 -5 0 5 10 15

-10,1

-3,2

-2,2

1,2

3,7

3,9

4,3

4,3

4,5

4,9

5,8

5,9

6,2

7,6

7,9

8,0

8,2

9,3

10,4

13,5

BPS Vida

Argentina

México

Chile

Colombia

Paraguay

AMÉRICA LATINA

Rep. Dominicana

Perú

El Salvador

Uruguay

Costa Rica

Nicaragua

Guatemala

Brasil

Panamá

Ecuador

Honduras

Puerto Rico

Bolivia

Venezuela

-15 -10 -5 0 5 10

-10,2

-4,7

-1,8

-1,5

0,0

0,0

0,2

0,2

0,4

0,5

1,1

1,5

1,6

1,6

2,2

2,7

3,7

3,9

3,9

5,7

BPS No Vida

Fuente: MAPFRE Economics



Análisis por país

América del Sur

MÉXICO
GUATEMALA

HONDURAS

EL SALVADOR

NICARAGUA

COSTA RICA

REPÚBLICA DOMINICANA

PUERTO RICO

PANAMÁ

PERÚ

ECUADOR

VENEZUELA

BRASIL

BOLIVIA

PARAGUAY

CHILE

ARGENTINA

URUGUAY

COLOMBIA

América del Norte,  
Centroamérica y el Caribe
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