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Tasas de crecimiento anual (%) Indice 2006=100
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Primas devengadas del seguro directo Variacion anual (%)
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ESPANA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR TOTAL
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Contribucidn al crecimiento Contribucidn por ramos

Vida No Vida Crecimiento Contribucion al crecimiento (pp)
anual (pp)
2006 2006 7,8 3,9 3,9
2007 2007 4,4 1,2 3,2
2008 2008 /7,8 6,4 1,4
2009 2009 1,1 2,6 -1,4
2010 2010 -2,8 -2,9 0,1
2011 2011 4,1 4,3 -0,2
2012 2012 -5,3 -4,3 -1,0
2013 2013 2,6 -1,4 -1,2
2014 2014 -0,7 -1,2 0,5
2015 2015 2,5 1,3 1,2
2016 2016 12,4 9,8 2,6
0 4 3 12 16

(PUNTOS PORCENTUALES)
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Primas devengadas del seguro directo Variacion anual (%)
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ESPANA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR NO VIDA
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Contribucidn al crecimiento Contribucidn por ramos

Automoviles Multirriesgos Salud Resto Contribucién Contribucién al crecimiento (pp)
No Vida (pp)

2006 2006 3,9 1,2 0,8 0,9 1,0
2007 2007 3,2 0,6 0,8 0,9 0,9
2008 2008 1,4 -0,4 0,8 0,8 0,2
2009 2009 -1,4 -1,2 0,3 0,5 -1,1
2010 2010 0,1 -0,2 0,3 0,4 -0,5
2011 2011 -0,2 -0,5 0,5 0,3 -0,5
2012 2012 -1,0 -1,1 0,1 0,3 -0,3
2013 2013 -1,2 -1,0 -0,2 0,3 -0,3
2014 2014 0,5 -0,2 0,0 0,4 0,3
2015 2015 1,2 0,3 0,0 0,3 0,5
2016 2016 2,6 0,9 0,4 0,7 0,6

-2 -1 0 1

(PUNTOS PORCENTUALES)
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Primas devengadas del seguro directo Variacion anual (%)
Vida Riesgo Vida Ahorro . .
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ESPANA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR VIDA

SERVICIO DE
MAPFRE | :s7ubios

Contribucidn al crecimiento Contribucidn por ramos

Vida Riesgo Vida Ahorro Contribucién Contribucién al crecimiento (pp)
2006 2006 3,9 1,1 2,9
2007 2007 1,2 0,7 0,5
2008 2008 6,4 0,2 6,7
2009 2009 2,6 0,1 2,6
2010 2010 2,9 0,3 -3,2
2011 2011 4,3 -0,3 4,6
2012 2012 -4,3 -0,2 -4,1
2013 2013 -1,4 -0,3 -1,1
2014 2014 -1,2 0,2 -1,4
2015 2015 1,3 0,5 0,8
2016 2016 9.8 0,8 9.0
0 3 6 9 12

(PUNTOS PORCENTUALES)
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Ratio combinado total (%) Cambio anual del ratio combinado (pp)
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Ratio combinado No Vida (%) Cambio anual del ratio combinado (pp)

Ratio de gastos de adquisicidn
Ratio de gastos administrativos Cambio anual del ratio combinado
Ratio de siniestralidad

100

93,6% 2006-2007 0,8
2007-2008 0.3
80
2008-2009 1.3
2009-2010 01
60
2010-2011 12
2011-2012 0.6
40
2012-2013 1,4
2013-2014 0.7
20
2014-2015 0,8
2015-2016 12
0
S 5 8 g & Z ¢ @ T v g 2 1 0 1 2
() () (@) () () O (@) () () (@) ()
AN (Q\ (Q\ AN QN (Q\ ([Q\ AN QN (Q\ AN
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Evolucion de las provisiones técnicas Provisiones teécnicas en 2016
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Evolucion de la estructura de las inversiones Inversiones en 2016
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Rentabilidad de las inversiones financieras
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Retorno sobre patrimonio Retorno sobre activos
— ROE
ROA
20 % 3%
9}
A
15 % S
T 5o
J 2%
10,7% 2 159
10 % z %
O
a
o 1%
|_
5% -
al
0 % 0%

2008
2009
2008
2009

2006
2007
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2006
2007
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016



SERVICIO DE
MAPFRE | :5Tubios

Fundacion MAPFRE

EL MERCADO ESPANOL
DE SEGUROS EN 2016

Servicio de Estudios de MAPFRE

Desempeno del sector
asegurador en 2016

/\/ Tendencias estructurales
de crecimiento y la BPS

| me—

Andlisis de requerimientos de capital,
fondos propios y ratios de solvencia




ESPANA: INDICE DE PENETRACION (PRIMAS/PIB) MAPFRE | R¥190¢

Penetracion (%) Cambio en la penetracion (indice 2006=100)
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ESPANA: INDICE DE PENETRACION (PRIMAS/PIB)
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Densidad Vida (%) Cambio en la densidad Vida (indice 2006=100)
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BPS Vida y No Vida La BPS como multiplo del mercado
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ESPANA: CAPACIDAD PARA CERRAR LA BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO
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REQUERIMIENTOS DE CAPITAL FONDOS PROPIOS Y RATIOS DE SOLVENCIA MAPFRE | 22V 3955

Informe sobre la Situacién Financiera y Solvencia

(Solvency and Financial Condition Report, SFCR)
de una muestra de 24 entidades aseguradoras
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MEDIDAS TRANSITORIAS Y DE AJUSTE EN SOLVENCIA I

Permite diferir de manera
gradual la diferencia
existente entre las
provisiones técnicas
estimadas bajo los
pardmetros de Solvencia ll y
las estimadas conforme a las
anteriores normas de
Solvencia |.

MAPFRE

Amortigua el impacto en
fondos propios proveniente
de una volatilidad puntual
exagerada en los
diferenciales de las carteras
de inversiones, dado que las
provisiones técnicas, de no
ser por el ajuste, no serian
sensibles a dicha volatilidad.

Permite el ajuste de la curva
de tipos de interés de
descuento de las
provisiones técnicas a
aquellas entidades
aseguradoras que mantienen
activos de renta fija a
vencimiento con similares
duraciones a sus pasivos y
que, por tanto, no estan
expuestas a las oscilaciones
de mercado.
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PESOS RELATIVOS DE LOS DISTINTOS COMPONENTES DEL SCR MAPFRE | R¥190¢
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PESOS RELATIVOS DE LOS DISTINTOS COMPONENTES DEL SCR MAPFRE | R¥190¢
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EN SINTESIS

SERVICIO DE
MAPFRE | :5Tubios

Fundacion MAPFRE
_ e FE|sectorasegurador mostrd un excelente desempeno en 2016 impulsado
EL MERCADO ESPANOL . » ) .
DE SEGUROS EN 2016 por el proceso de reactivacion de la economia espanola.
ekl is st MERFGE e FElcrecimiento del seguro espanol se dio tanto en el segmento de Vida
como en el de No Vida, siendo el primero de ellos el que liderd ese
proceso.

e Porsegundo aio consecutivo, todos los principales ramos (tanto de Vida
como de No Vida) mostraron contribuciones positivas al crecimiento del
sector.

e A pesardel aumento en el nivel de concentraciéon (especialmente en el
segmento de los seguros de Vida), la industria aseguradora sigue siendo
una actividad con bajos niveles de concentracién y alta competencia.

e En 2016, el desempeno técnico se fortalecié con una reduccién del ratio
combinado total y No Vida.

* |Las provisiones técnicas siguieron creciendo, fortaleciendo la posicién
financiera del sector y su funcién como inversionistas institucional.

e Por primera vez desde 2010 la rentabilidad del sector (ROE y ROA)
tuvieron un crecimiento respecto al ano previo.




1 ERVICIO DE
EN SINTESIS MAPFRE | 503565
Fundacion MAPFRE
= EL MERCADO ESPANOL
e Desde el punto de vista de sus tendencias estructurales, la penetracion, | , DE SEGUROS EN 2016
densidad y profundizacién del seguro espaiol tuvieron comportamientos 44 A ‘ Servicio de Estudios de MAPFRE

positivos en 2016.
e |ostresindicadores lograron méximos histéricos.

e FE|desempeno del sector en 2016 confirma la tendencia de repunte
iniciada en 2014.

* |a Brecha de Proteccion del Seguro (BPS) en Espaina alcanzé 23,8
millardos de euros en 2016, siendo la correspondiente al segmento de los
seguros de Vida la porcion méas importante (96,2%).

e No obstante, como multiplo del mercado la BPS se ha venido reduciendo
de manera consistente a lo largo de la ultima década.

e 2016 marcé el ano de entrada en operacion de Solvencialll.

e |a mediciones de ratios de solvencia confirman un sector asegurador
financieramente sdélido y solvente.
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